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Deutsche Immobilien Leasing GmbH, Disseldorf

Bilanz zum 31. Dezember 2007

Aktiva

31.12.2007

EUR
A. Anlagevermoégen
I.  Immaterielle Vermogensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 100.858,00
Il. Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung 411.166,00 710.996,00

Ill. Finanzanlagen

1 Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 644,11

290,08

3. Beteiligu

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Betel
5. Werty

sonstige Ausleihungen

gungsverhaltnis besteht

des Anlagevermogens

(o}

604,63

B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1 srungen und Leistungen 8.063.071,561
2 n verbundene Unternehmen 2.552.332,39
3 >
Beteiligungsverhaltnis besteht 2.931.244.10
4. genstande 17.014.826,07
30.561.474,07
Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 125.893.512,04 |
166.454.986,11
C. Rechnungsabgrenzungsposten 2.430.676,43 2.633 f !
227.712.171,86 234.93¢ Y]
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Deutsche Immobilien Leasing GmbH, Diisseldorf

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2007

. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 der Deutsche Immobilien Leasing GmbH,
Dusseldorf (kurz DIL), ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des HGB fiir grofie
Kapitalgesellschaften sowie den ergénzenden Vorschriften des GmbHG erstellt worden.

Il. ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN ZU BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Die immateriellen Vermégensgegenstéande und Sachanlagen sind grundsatzlich zu Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planméBige Abschreibungen, bewertet. Die
Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstdnde wird in Anlehnung an die AfA-Tabellen der
Finanzverwaltung festgelegt. Die Abschreibungen erfolgen linear. Soweit der nach
vorstehenden Grundsétzen ermittelte Wert der Gegenstédnde des Anlagevermégens (ber
dem Wert liegt, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist, wird der Wertminderung
durch aulerplanmaflige Abschreibungen Rechnung getragen. Bei den geringwertigen
Anlagegiitern erfolgt eine Sofortabschreibung gemaR § 6 Abs. 2 EStG.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert
aktiviert. In Anlehnung an die IDW Stellungnahme ,Bilanzierung von Anteilen an
Personenhandelsgesellschaften* (IDW RS HFA 18) wurden Beteiligungen erstmalig nur mit
dem geleisteten Betrag aktiviert. Einzahlungsverpflichtungen fiir noch nicht eingeforderte,
bedungene Einlagen werden gemaR® § 285 HGB als sonstige finanzielle Verpflichtung
angegeben.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens werden zu Anschaffungskosten unter
Berlcksichtigung des gemilderten Niederstwertprinzips bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind grundsétzlich zum Nennwert
angesetzt. Wertminderungen wird durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Pensionsrickstellungen sowie die Rickstellungen fiir Vorruhestandsleistungen,
Altersteilzeitverpflichtungen und Jubildumsverpflichtungen sind mit dem steuerlichen Teilwert
gemal § 6a EStG bewertet. Als Rechnungsgrundlagen wurden die ,Richttafeln 2005 G* von
Dr. Klaus Heubeck mit einem Rechnungszinsfull von 6 % verwendet.

Die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Die fiir Prospekthaftungen gebildeten Riickstellungen sind individuell
errechnet. Bestehenden latenten Risiken aus abgegebenen Mieteintrittsverpflichtungen
sowie Haftungserklarungen wird in Form einer Pauschalriickstellung Rechnung getragen,
deren Bemessung sich an dem Restobligo der Refinanzierung der jeweiligen
Objektgesellschaft orientiert. Sofern der Haftungsfall bzw. die Verpflichtung zum Mieteintritt
eingetreten ist, wird das Risiko individuell berechnet.
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Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag passiviert.

Fur Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die zu Ertrag in einer bestimmten Zeit nach dem
Abschlussstichtag werden, wurde ein passiver Rechnungsabgrenzungsposten gebildet .

. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermdgen

Die Gliederung und Entwicklung des Anlagevermégens sind im beigefiigten Anlagengitter
dargestellt (Seite 6).

2. Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Deutsche Immobilien Leasing GmbH, Disseldorf, ist an 32 (Vorjahr 32) verbundenen
Unternehmen beteiligt; mit 5 dieser Unternehmen bestehen Organschafts- und
Ergebnisiibernahmevertrage.

3. Aufstellung des Anteilsbesitzes

Eine Aufstellung tber den Anteilsbesitz gemaf § 285 Nr. 11 HGB ist diesem Anhang
beigefigt (Seite 7 ff.).

4. Wertpapiere

Bei den Wertpapieren des Anlagemégens handelt es sich mit T€ 12.924 (i.Vj. T€ 12.393) um
Investmentanteile zur Absicherung der Pensionsverpflichtungen im Rahmen eines so
genannten Treuhandmodells sowie mit T€4.000 um eine von der Gesellschaft im
Geschaftsjahr 2007 gezeichnete Junior-Tranche einer Teilschuldverschreibung.

5. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen und die sonstigen Vermdgens-
gegenstande enthalten tberwiegend Forderungen aus Unterbeteiligungen an von der
Deutsche Bank AG, Disseldorf gewahrten Darlehen. Die Forderungen gegen verbundene
Unternehmen enthalten Forderungen gegen die Gesellschafterin in Héhe von TE 740
(Vorjahr T€ 749), davon betreffen T€ 453 (Vorjahr T€ 556) Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen. Samtliche unter den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden
ausgewiesenen Posten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

6. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten enthalten Forderungen gegen die Gesellschafterin
(verbundenes Unternehmen) in Héhe von T€ 125.889 (Vorjahr T€ 143.231).
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7. Eigenkapital

Alleingesellschafterin ist die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, mit der ein
Gewinnabfiihrungsvertrag sowie ein umsatzsteuerliches, gewerbesteuerliches und
korperschaftsteuerliches Organschaftsverhaltnis besteht.

8. Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen enthalten im Wesentlichen personalbezogene Riickstellungen,
Rickstellungen fur Mieteintrittsverpflichtungen und Haftungszusagen sowie flr Risiken aus
Prospekthaftung. Das maximale Haftungsrisiko der DIL aus den Mieteintrittsverpflichtungen
und Haftungszusagen betragt zum Bilanzstichtag € 4,0 Mio. (Vorjahr € 4,6 Mio.).

9. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen gegeniiber der Gesellschafterin
(gleichzeitig verbundenes Unternehmen) und haben mit T€ 4.600 eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr und T€ 5.319 eine Restlaufzeit von mehr als funf Jahren. Der Ausweis enthalt
in Hohe von T€ 1.831 eine Darlehensverbindlichkeit, die im Vorjahr in H6he von T€ 1.919
unter den Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen ausgewiesen ist.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind s&mtlich innerhalb eines Jahres
fallig.

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen, Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhélinis besteht, und die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Uberwiegend
Verrechnungssalden mit Leasinggesellschaften, mit denen die DIL Geschafts-
besorgungsvertrage abgeschlossen hat.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind auflerdem mit
T€ 20.192 (Vorjahr T€ 25.601) Verbindlichkeiten gegeniber der Gesellschafterin enthalten,
die im Wesentlichen mit T€ 13.835 (Vorjahr T€ 15.734) den an die Gesellschafterin
abzufiihrenden Gewinn sowie mit T€ 5.683 (Vorjahr T€ 7.009) die Umsatzsteuerschuld
betreffen. Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen haben  eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
haben samtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 86.659 (Vorjahr T€
98.144) enthalten, die eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr haben, sowie
Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 36.459 (Vorjahr T€ 32.480), die eine Restlaufzeit von mehr
als fanf Jahren haben.
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V. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlése betreffen hauptsachlich mit T€ 33.321 (Vorjahr T€ 36.106) Ertrage aus
Geschaftsbesorgungen (liberwiegend fir Leasinggesellschaften) und mit T€ 31.359 (Vorjahr
T€ 32.052) Mietertrdge und weiterberechnete Objektlasten aus weitervermieteten
inlandischen Leasingobjekten. Ferner werden unter den Umsatzerldsen Erldse aus
Beratung, Fondskonzeption, Vermittlungen und fiir Financial-/Management Accounting in
Hohe von T€ 9.116 (Vorjahr T€ 7.704) ausgewiesen.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Der Posten beinhaltet Gberwiegend mit T€ 1.051 (Vorjahr T€ 1.516) periodenfremde Ertrage
aus der Auflésung von Rickstellungen, mit T€ 381 (Vorjahr T€ 135) Auflésungen von
Wertberichtigungen sowie Eingange auf ausgebuchte Forderungen und mit T€ 770 (Vorjahr
T€ 511) Ertrage aus Provisionszahlungen.

3. Personalaufwand

Der fur das Vorjahr ausgewiesene Vermerk fir Altersversorgung wurde um den Beitrag zur
gesetzlichen Rentenversicherung in Héhe von T€ 1.217 vermindert.

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Aufwendungen fiir Mieten und Nebenkosten sowohl!
fir eigene Geschéftsrdume als auch fur Immobilien, die im Rahmen von
Zwischenmietverhaltnissen weitervermietet werden, Aufwendungen aus der konzerninternen
Leistungsverrechnung, Ausbuchungen von Forderungen, Rechts- und Beratungskosten und
Zufihrungen zu den sonstigen Riickstellungen.

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Gewerbesteuernachzahlungen fiir
die Jahre 1995 bis 1999, die von der Gesellschafterin weiterbelastet wurden.

6. Gewinn

Der Gewinn in Hohe von T€ 13.835 (Vorjahr T€ 15.734) wird aufgrund des Gewinnab-
fahrungsvertrages mit der Deutsche Bank AG an diese abgefiihrt.
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vl. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die DIL tritt in 16 Fallen als Zwischenmieter auf. Aus diesen langfristigen Mietverhaltnissen
sowie fur die Anmietung von Geschéftsraumen bestehen jahrliche Mietverpflichtungen in
Hohe von € 32 Mio. Diese Mietverhéltnisse enden in den Jahren 2008-2020. Das maximale
Haftungsrisiko der DIL aus diesen Zwischenmietverhaltnissen betrégt Gber die Restlaufzeiten
€ 141 Mio. (Vorjahr € 155 Mio.).

Bei einigen Leasinggesellschaften hat sich die DIL deren Gesellschaftern gegenuber
verpflichtet, unter bestimmten Pramissen Kapitalanteile zu erwerben. Die maximale
finanzielle Verpflichtung hieraus betragt € 50 Mio. (Vorjahr € 57 Mio.). Dartiber hinaus hat
sich die DIL einigen Leasinggesellschaften gegentber verpflichtet, unter bestimmten
Pramissen das Leasingobjekt zu erwerben. Die maximale finanzielle Verpflichtung hieraus
betragt € 261 Mio. (Vorjahr € 250 Mio.).

Fur acht in der Entwicklungsphase befindliche Windparks wurden vorzeitige
Darlehensauszahlungen vorgenommen. In diesen Fallen hat die DIL den refinanzierenden
Banken zugesagt, fur Schaden, die ihnen bei Erfullung der Auszahlungsvoraussetzungen
nicht entstanden wéren, einzustehen. Die maximale Verpflichtung hieraus betragt € 97,7 Mio.
(Vorjahr € 68,9 Mio.).

Im Zusammenhang mit der VerduRerung von zwei Windparks hat sich die DIL bis August
2010 verpflichtet, eventuelle Steuerbelastungen flir die Zeit vor der VerauRerung zu tragen;
daneben hat sich die DIL bereiterklart, die Kosten fiir gegebenenfalls erforderliche
Larmschutzmalnahmen bei einem der Windparks zu tragen.

Aus einer Windertragsgarantie ist die DIL verpflichtet, einer von ihr geschéaftsbesorgten
Windparkgesellschaft diejenigen Fehlbetrdge zu erstatten, die infolge windbedingter
Stillstandszeit entstanden sind. Flr die zum Jahresende 2007 errechnete Verpflichtung von
T€ 13 besteht eine Erstattungsverpflichtung des Windparkanlagenherstellers.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen gemaR § 285 Nr. 3 HGB aus
der Haftung fur noch nicht eingeforderte Kommanditanteile betragt T€ 21.

VIl. SONSTIGE ANGABEN

1. Geschaiftsfiihrung

Dipl.-Kfm. Dr. Thomas Rischen, Global Head Asset Finance & Leasing,
Deutsche Bank AG

Dipl.-Kfm. Hans-Bernd vor dem Esche, Mitglied der Geschaftsfihrung

Von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB wird Gebrauch gemacht.

2. Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr wurden im Durchschnitt 220 Mitarbeiter beschéftigt. Es handelt sich
ausschlie3lich um Angestellte. Davon wurden durchschnittlich 22 Teilzeitkrafte beschaftigt.
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Deutsche Immobilien Leasing GmbH, Diisseldorf

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2007

. Allgemeine Angaben

Die DIL als 100%ige Tochtergesellschaft der Deutschen Bank AG hat neben dem urspring-
lichen Kerngeschaft des Immobilien- und Groflanlagen-Leasing weitere Produkte und Auf-
gabenfelder ausgebaut. Bei der Umsetzung ihres Produktangebotes setzt die DIL in der
Regel Objektgesellschaften ein, die sie uber Geschaftsbesorgungsvertrage verwaltet. Bei
Strukturierungs-, Beratungs- und Vermittlungsmandaten generiert sie in verstarktem MalRe
Konzeptions-, Provisions- und Beratungshonorare. Fir eigene sowie fur fremdarrangierte
Fonds fahrt die DIL die Investoren-(Anleger) Betreuung im Wege von
Geschéftsbesorgungsvertragen durch.

Diverse Leasingobjektgesellschaften werden durch eine Beteiligungsgeselischaft der DIL, die
Leasingverwaltungsgesellschaft Waltersdorf GmbH in Schénefeld, geschaftsbesorgt.

Uber ihr Tochterunternehmen DIL Deutsche Baumanagement GmbH erbringt die DIL um-
fangreiche bautechnische Dienstleistungen, von der Bauplanung bis zur schlusselfertigen
Erstellung von Objekten. Dariiber hinaus werden durch die DIL Deutsche Baumanagement
GmbH Wertermittlungen von Immobilienprojekten erstellt und Bauberatungs- und Steue-
rungsdienstleistungen angeboten. Verstarkt wird die DIL Deutsche Baumanagement GmbH
als Projektarrangeur tatig, ein Geschaftsfeld, das als besonders zukunftsorientiert gesehen
wird.

Im europaischen Ausland fokussiert die DIL ihre Aktivitaten tiber Beteiligungsgesellschaften
auf Lander, in denen in absehbarer Zeit ausreichende Ertragschancen gesehen werden.

Die DIL-Gruppe hat in 2007 ein Leasing-Neugeschaftsvolumen von ca. € 100 Mio. in die
Blicher der Objektgesellschaften genommen. Der Rickgang gegentiber dem Vorjahr liegt im
Trend der Gesamtbranche und ist vornehmlich verursacht durch die Folgen der
Unternehmensteuerreform 2007, die die Immobilien-Leasinginvestitionen steuerlich stérker
belastet.

Il.  Wirtschaftliche Lage

Bei einem unveranderten Eigenkapital von € 26,5 Mio. ist die Bilanzsumme von € 234,9 Mio
zum 31.12. 2006 auf € 227,7 Mio. zum 31. 12. 2007 gesunken. Die Eigenkapitalquote
belduft sich somit auf ca. 11,6 % nach 11,3 % zum Vorjahresstichtag.

Das Anlagevermdgen der DIL entspricht mit € 68,8 Mio. rd. 30 % der Bilanzsumme und ist
vollstandig durch Eigenkapital, langfristige Ruckstellungen und laufzeitkongruente
Verbindlichkeiten gedeckt.

Die Verbindlichkeiten haben sich absolut von € 177,3 Mio. auf € 169,1 Mio. vermindert. Die
Stichtagsliquiditat hat sich ebenfalls verringert und liegt um € 17,3 Mio. unter der des
Vorjahres.
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Die Reduzierung der Guthaben bei Kreditinstituten ging einher mit einem Abbau der
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen um € 13,6 Mio. sowie der sonstigen
Verbindlichkeiten um €7,6 Mio. Die Erhéhung der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten ist im Wesentlichen durch die Finanzierung neuer Geschaftsfelder bedingt,
die ihre Gegenposition in der Erhéhung der Finanzanlagen findet.

Als Tochterunternehmen der Deutschen Bank AG verfigt die DIL Gber eine gesicherte
Finanzierungsbasis. Es besteht eine Barkreditlinie von € 10 Mio., die zum Jahresende durch
Avale von € 1,8 Mio. in Anspruch genommen war. Finanzielle Verpflichtungen wurden stets
durch schnelle Zahlung erfulit.

Der Cashflow errechnet sich flir 2007 wie folgt:
13.835 T€ Gewinnabfiihrung

+ 452 T€ Abschreibungen auf das Anlagevermdgen

1.366 T€ Erhdéhung/Verminderung von Pensions- und anderen langfr. Riickstellungen
802 T€ Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage

+

14.850 T€ Jahres-Cashflow

Das Jahresergebnis in Héhe von € 13,8 Mio. (Vorjahr € 15,7 Mio.), das einem Return on
Equity von ca. 52 % (Vorjahr 59 %) entspricht, wurde an die Muttergesellschaft Deutsche
Bank AG, mit der ein Gewinnabflihrungsvertrag besteht, abgefiihrt.

ll. Geschaiftsverlauf

Die Ergebnisentwicklung im abgelaufenen Geschéaftsjahr verlief planméaiig. Der
Ergebnisriickgang gegeniiber 2006 ist im Wesentlichen durch den Wegfall von zwei
einmaligen Ertragspositionen des Vorjahres von ca. € 4 Mio. verursacht. Der durch die
Abschmelzung des Betreuungsvolumens fir die ILV Leasing-Verwaltungsgesellschaft
Dusseldorf mbH verursachte Riickgang in den Geschéaftsbesorgungsertrdgen von € 4 Mio.
konnte durch die Neugeschaftsentwicklung kompensiert werden. Das Ergebnis der
gewohnlichen Geschéaftstatigkeit bewegt sich daher auf Vorjahresniveau.

Die Umsatzerlose beinhalten im Wesentlichen folgende Ergebnisfaktoren:

Den Ertragen aus Zwischenmietverhalinissen stehen annéhernd gleich hohe Aufwendungen
gegenuber.

Ausschlaggebend fir die Steigerung des Beteiligungsergebnisses um netto € 0,6 Mio war im
Wesentlichen die Erhéhung der Ergebnisabfihrung durch die DIL Deutsche
Baumanagement GmbH.

Die Steigerung der Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens beruht auf erstmals zugeflossenen Ertrdgen aus der Anlage von
Mitteln in einen Spezialfonds, die nur zur Bedienung von Pensionsverpflichtungen verwendet
werden dlrfen.
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Ertrdge aus der Beratungs- und Vermittlungstatigkeit € 8,9 Mio. 12 % |




per periodenfremde Ertragsteueraufwand ist durch eine Umlage des Organtragers
verursacht.

IV. Risikobericht

Durch effizientes Risikomanagement konnten nennenswerte auflerordentliche Aufwendun-
gen vermieden werden. Durch die Uberwiegend auf Non-recourse-Basis abgeschlossenen
Finanzierungsvertrage der DIL-Gruppe wurden Haftungsinanspruchnahmen ausgeschlos-
sen. Im Ubrigen wurde im bew&hrten Rahmen Risikovorsorge getroffen.

Im Mittelpunkt der Risikosteuerung der Deutsche Immobilien Leasing stehen Asset-Risiken
aus Ubernahmeverpflichtungen gegentiber Zeichnern von Closed-End-Funds. Durch eine
lickenlose Bewertung der Wertentwicklungen solcher Objekte durch die DIL Deutsche
Baumanagement GmbH sowie einer laufenden Uberwachung von Adress-Risiken kénnen
Konfliktfelder rechtzeitig erkannt und friihzeitig gegensteuernde MalRnahmen eingeleitet
werden.

Im Neugeschéft bildet ein Investitionskomitee die organisatorische Plattform fur die Beach-
tung eines ausgewogenen Verhaltnisses zwischen Risiko und Chance. Das Komitee ist Gber
die generelle Beratungsfunktion hinaus mit finaler Entscheidungskompetenz ausgestattet.
Zusatzlich wird jedes Neuengagement durch das zentrale Kreditrisikomanagement der
Muttergesellschaft begleitet.

Operationale Risiken, die infolge einer Unzuldnglichkeit oder des Versagens von internen
Verfahren auftreten, werden im Rahmen einer konzernweiten Uberwachung umgehend
erfasst und lUberwacht. Hieraus leiten sich gegebenenfalls notwendige Verbesserungen und
Anderungen in den Betriebsablaufen ab.

Preisédnderungsrisiken sowie Wahrungs- und Zinsédnderungsrisiken bestehen nicht; derivate
Finanzinstrumente werden von der Deutsche Immobilien Leasing nicht eingesetzt.

V. Prognosebericht

Die in den letzten Jahren vorgenommene Neuausrichtung des Neugeschéaftes zeigt ihre
ersten Wirkungen im Hinblick auf die erzielten Ertrage. Obwohl die langfristig gesicherte
Geschéaftsbesorgung fur Objektgesellschaften weiterhin die wesentliche Ertragskomponente
darstellen wird, fokussieren wir unsere Aktivitdten im Neugeschaft auf die Strukturierung von
Finanzprodukten und Beratung unserer Kunden. So hat der Anteil der Neugeschéftsertrage
gegenliiber den Bestandsgeschéaftsertrdgen deutlich zugenommen. Dieses wird auch in
Verbindung mit einer entsprechenden Kostendisziplin zu einer Steigerung des Ergebnisses
in 2008 und Folgejahren flihren.

Da den Ertragen aus Zwischenmietverhaltnissen annahernd gleich hohe Aufwendungen
gegenuber stehen, sind trotz tendenziell ricklaufiger Ertréage auch in diesem Geschaftsfeld in
der Zukunft keine negativen Ergebnisauswirkungen fiir die DIL zu erwarten.

Die Auswirkungen der Unternehmensteuerreform auf das klassische Immobilien-Leasing

werden voraussichtlich zu weiter riickgangigem Neugeschaft in diesem Geschaftsfeld fihren,
so dass die Fokussierung auf neue Produkifelder strategisch richtig war.
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Bestatigungsvermerk

Den uncingeschriinkten Bestitigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

"Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Deutsche Immobilien
Leasing GmbH, Diisseldorf, fiir das Geschiiflsjahr vom 1. Januar bis 3 1. Dezember 2007 gepriifi

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschrifien liegen in der Verantwortung der Geschiifisfiihrung der Gesell:

Unsere Aufeabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrien Priifung eine Beurteilung

den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschafispriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifliger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstiBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsmifBiger Buchfilhrung und durch den Lagebericht vermiltellen Bildes der
Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiifls
titigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen iiber mogliche Fehler beriicksichtigl. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht {iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Geschiftsfiihrung sowie die Wiirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Priifung eine hinreichend sichere Grundlage tiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Jahresabschluss zum 31.12.2007 und Lagebericht

] Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschafi und stelll
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Diisseldorf, den 2. Mai 2008

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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