Gemeinsamer Bericht des Vorstandes der

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main,
(nachfolgend ,DB*)

und der Geschaftsfilhrung der

DB Finanz-Holding GmbH, Frankfurt am Main,
(nachfolgend ,DB Finanz")

gemaR § 293a AktG
zum Unternehmensvertrag vom 22. Marz 2010

Praambel

DB und DB Finanz haben am 22. Marz 2010 einen Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungs-
vertrag (,Unternehmensvertrag®) geschlossen, aufgrund dessen DB Finanz ihre Leitung DB
unterstellt und sich verpflichtet, inren gesamten Gewinn an DB abzufiihren. DB verpflichtet
sich ihrerseits gem. § 302 Abs. 1 AktG, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehen-
den Jahresfehlbetrag auszugleichen.

Der Vorstand von DB und die Geschaftsfuhrung der DB Finanz erstatten gemal § 293 a
Abs. 1 AktG folgenden Vertragsbericht, in dem sie den Abschluss des

Unternehmensvertrages rechtlich und wirtschaftlich erlautern und begriinden.

1.  Wirtschaftliche Erlduterung und Begriindung zum Abschiuss des
Unternehmensvertrages

DB Finanz wurde am 12. Februar 2010 mit einem gezeichneten Kapital von € 50.000,00 ge-
grundet und am 24. Februar 2010 unter Nr. HRB 87505 in das Handelsregister des Amts-
gerichts Frankfurt am Main eingetragen. Alleinige Gesellschafterin ist DB.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten und Verwalten, die Nutzung und
Verwertung von Beteiligungen aller Art, insbesondere solchen an Kredit- und Finanzinstituten
sowie die Vornahme aller damit in Zusammenhang stehenden Geschéfte. Die Gesellschaft



kann diesen Unternehmensgegenstand selbst oder durch Tochter- und Beteiligungsgesell-
schaften verwirklichen.

DB Finanz hat noch keine operative Tatigkeit aufgenommen und beschéftigt kein Personal.
Da die Gesellschaft erst im Februar 2010 gegriindet wurde, liegt noch kein Jahresabschluss

vor.

Ziel des Unternehmensvertrages ist die Einbeziehung von DB Finanz in den ertragsteuer-
lichen Organkreis der DB. Zweck der Gesellschaft ist die Ubernahme von Beteiligungen oder
Gesellschaften im Rahmen gesellschaftsrechtlicher Verdnderungen innerhalb des Deutsche
Bank-Konzerns oder bei kinftigen Akquisitionen. Konkrete Erwerbsvorhaben sind derzeit
noch nicht geplant. Abhangig von den Ergebnissen steuer- und gesellschaftsrechtlicher
Prufungen kénnte DB Finanz ggfs. aber einzelne Gesellschaften der am 15. Marz 2010 von
DB erworbenen Sal. Oppenheim Gruppe Gbernehmen.

2. Darstellung des Unternehmensvertrages

Der Unternehmensvertrag ist ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag nach
§ 291 Abs. 1 AktG.

Beherrschung (§ 1)

Durch den Unternehmensvertrag unterstellt DB Finanz die Leitung ihrer Gesellschaft der DB.
DB ist hiernach berechtigt, der Geschéaftsfiihrung der DB Finanz Weisungen hinsichtlich der
Leitung der Gesellschaft zu erteilen. Die DB Finanz verpflichtet sich, den Weisungen der DB
zu folgen. Geschéftsfuhrung und Vertretung der DB Finanz obliegen weiterhin der
Geschaftsfuhrung dieser Gesellschaft. DarUber hinaus kann DB der Geschéftsfihrung der
DB Finanz nicht die Weisung erteilen, den Unternehmensvertrag zu &andern, aufrecht zu
erhalten oder zu beenden.

Gewinnabfiihrung, Bildung und Auflésung von Riicklagen (§§ 2, 4)

In § 2 des Unternehmensvertrages verpflichtet sich DB Finanz, ihren Gewinn neben und
vorranging zu den Bildungen und Auflésungen von Rucklagen (§ 4), gemaR § 301 AktG in
seiner jeweils gultigen Fassung an DB abzufiihren. GemaR § 4 des Unternehmensvertrages
darf DB Finanz allerdings wahrend der Laufzeit des Unternehmensvertrages mit Zustimmung
von DB andere Gewinnricklagen bilden, soweit dies handelsrechtlich zuldssig und bei



vernunftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer
des Unternehmensvertrages gebildete andere Gewinnruicklagen im Sinne von § 272 Abs. 3
HGB sind auf Verlangen von DB aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu
verwenden oder als Gewinn abzufihren. Die Abfihrung von Betragen aus der Auflésung von
Kapitalriicklagen oder von vor Inkraftireten des Unternehmensvertrages gebildeten
Gewinnrlcklagen und —vortragen ist ausgeschiossen.

Verlustiibernahme (§ 3)

GemaR § 3 des Unternehmensvertrages ist DB wahrend der Vertragsdauer zur Ubernahme
der Verluste der DB Finanz entsprechend den Regelungen des § 302 AktG in seiner jeweils
geltenden Fassung verpflichtet. Wahrend der Vertragsdauer kann bei DB Finanz kein
Bilanzverlust entstehen, d.h. der entsprechende Betrag ist vor der Feststellung des
jeweiligen Jahresabschlusses ertragswirksam als Forderung von DB Finanz zu verbuchen.
Die Ursache des Verlustes ist dabei ohne Bedeutung.

Wirksamwerden, Dauer und Kiindigung, Salvatorische Klausel (§ 5, 6)

Der Unternehmensvertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptver-
sammlung von DB und der Gesellschafterversammiung der DB Finanz sowie der
anschlieRenden Eintragung ins Handelsregister am Sitz von DB Finanz. Erst von diesem
Zeitpunkt an kann DB Weisungen gem. § 1 des Unternehmensvertrages erteilen. Die
Verpflichtung zur Abfuhrung des Gewinns bzw. zum Ausgleich des Jahresfehlbetrages findet
erstmals Anwendung auf das (Rumpf-)Geschéftsjahr 2010 von DB Finanz.

Der Unternehmensvertrag ist bis zum 31. Dezember 2015 fest abgeschlossen und verlangert
sich danach jeweils um ein Jahr, es sei denn, dass er mit einer Frist von 6 Monaten vor Ab-
lauf des Vertrages von einer der Vertragsparteien schriftlich gekindigt wird. Daneben be-
steht auch die Méglichkeit der Vertragspartner zur Kindigung des Unternehmensvertrages
aus wichtigem Grund. Ein wichtiger Grund kann insbesondere in der VerdufRerung oder
Einbringung der Organbeteiligung durch den Organtrager, Verschmelzung, Spaltung oder
Liquidation des Organtragers oder der Organgesellschaft gesehen werden.

Schlief3lich ist fur den Fall von Lucken, Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchsetzbarkeit
einzelner Klauseln des Vertrages eine Ubliche ,salvatorische Klausel® vereinbart, die eine
angemessene Ausflllung von Regelungslicken gewahrleisten soll.



Frankfurt am Main, den 23. Marz 2010

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Vorstand
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Frankfurt am Main, den 23. Marz 2010

DB Finanz-Holding GmbH
Geschaftsfiihrung
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