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RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main

Aktiva

A. Anlagevermégen

I. Immaterielle Vermégensgegensténde
Lizenzen und ahnliche Rechte und Werte

Il. Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

B. Umlaufvermégen

|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht
4. Anteile an Projektgesellschaften
5. Sonstige Vermagensgegenstidnde

31.12.2011
€ €
6.655,81 0,00
34.883,87 44.290,57

107.471.346,00  108.283.799,50
119.668,41 205.353,84
107.591.014,41 108.489.153,34

| 107.632.554,09' 108.533.443,91

1.129.755,35 1.376.215,59
64.052.098,02 149.310.586,80
5.356,87 5.156,73
87.952,12 87.952,13
3.200.674,62 3.855.749,84

68.475.836,98 154.635.661,09

[ 68.475.836,98] [ 154.635.661,00]

C. Rechnungsabgrenzungsposten | 6.110,63] | 2.492,16]
D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung I 3.162.227,84] [ 1.903.186,00]

Summe Aktiva

Treuhandvermdgen

[ 179.276.729,54] [ 265.074.783,16

71.086.600,00 71.060.600,00




Bilanz zum 31. Dezember 2012

Passiva
31.12.2011
€ €
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 7.500.000,00 7.500.000,00

Il. Kapitalriicklage
1. Gewinnriicklagen

andere Gewinnrlicklagen
IV. Gewinnvortrag

B. Riickstellungen

Sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

3. Sonstige Verbindlichkeiten

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

Treuhandverpflichtungen

Haftungsverhaltnisse

81.789.478,90 81.788.478,90

0,00 19.564,00
33.408.646,81 33.408.646,81

122.698.125.71] [ 122.717.689.71]

23.399.482,74 40.595.804,02

| 23.390.482, FZI l 40.595.804,02]

139.905,92 161.288,77
31.409.762,18 100.394.573,17
1.5687.520,77 1.117.186,99

33.137.188,87] [ 101.673.049,93]

3783222 [ 8823950

[779.276.725,54] [ 265.074.783,16]

71.086.600,00 71.060.600,00

30.323.064,70 33.512.743,33
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RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

. Umsatzerlése
. Sonstige betriebliche Ertrage
. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Loéhne und Gehélter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fur Unterstitzung
- davon fir Altersversorgung
€81.101,92 (i. Vj. € 715.086,21)

. Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrage aus

a) Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen
€923.971,59 (i. Vj. € 357.948,30)

b) Gewinnabfihrungsvertrag
- davon aus verbundenen Unternehmen
€ 24.411.491,14 (i. Vj. € 17.607.691,36)

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen
€317.972,72 (i. Vj. € 1.386.630,70)

. Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen
€3.274,18 (i. Vj. € 15.088,96)

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
- davon an verbundene Unternehmen
€0,00 (i. V|. € 48.534,15)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Ertrag; i.Vj. Ertrag)

Sonstige Steuern

Aufgrund eines Gewinnabftihrungsvertrages abgefiihrter Gewinn

Jahresiiberschuss

2011
€ € €

18.050.921,46 19.739.419,78
6.378.555,66 87.410.604,16
2.735.493,65 2.597.494 12
12.362.418,72 9.457.364,43
1.111.034,30 13.473.453,02 1.799.358,91
39.937,75 149.761,08
12.168.427,32 11.247.250,63
928.809,05 362.601,30

24.411.491,14

25.340.300,19

1.694.502,99

2.005.145,80

735.790,33

0,00

17.607.691,36

299452273

13.832.058,31

585.876,82

48.534,15

20.306.032,43” 88.397.140,88'

7.277,97
11.311,36

20.301.999,04

4.447 62
0,00

88.401.588,50

0,00]|[

0,00]




RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2012

. Allgemeines

Der Jahresabschluss der RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main (im Folgenden auch
~Gesellschaft genannt), zum 31. Dezember 2012 ist nach den Vorschriften des HGB und des
GmbH-Gesetzes aufgestellt worden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Gesellschaft hat die Angaben, die nach dem Gesetz fiir die einzelnen Posten der Bilanz als
Anhangangabe vorgeschrieben sind oder die nach dem Gesetz wahlweise bei dem Posten der
Bilanz bzw. im Anhang gemacht werden kénnen, insgesamt im Anhang aufgefiihrt,

Seit dem 1. Januar 2001 besteht zwischen der Gesellschaft und der Deutsche Bank AG, Frankfurt
am Main, als Alleingesellschafterin ein Ergebnisabfiihrungsvertrag (kérperschaftsteuerliche und
gewerbesteuerliche Organschaft). Dieser wurde am 16./22. Marz 2010 vollstdndig neu gefasst.

Es bestehen weiterhin Ergebnisabfiihrungsvertrage zwischen der Gesellschaft und den folgenden
Tochtergesellschaften:

- seit 1. Januar 2002
DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main
RREEF Investment GmbH, Frankfurt am Main

- seit 1. Januar 2006
RREEF Spezial Invest GmbH, Frankfurt am Main

Aufgrund der ertragsteuerlichen Organschaft mit der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, wer-
den die bei der Gesellschaft angefallenen aktiven latenten Steuern in Héhe von T€ 8.300 nur bei
der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, als Organtrager beriicksichtigt.

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR § 285 Nr. 11 und 11a HGB ist beim Amtsgericht Frank-
furt am Main unter HR B 26724 hinterlegt und wird als Bestandteil des Anhangs offen gelegt.

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die GréRenmerkmale einer mittelgrolen Kapitalge-
sellschaft gemaR § 267 (2) HGB auf.

Die Angabe nach § 285 Nr. 17 HGB (Gesamthonorar des Abschlusspriifers) ist unterblieben, da
sie im Konzernabschluss der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, enthalten ist.

Der beizulegende Zeitwert des von der Treuinvest e.V., Frankfurt am Main, treuhanderisch gehal-
tenen Anteils an der Benefit Trust GmbH, Séssen, betragt T€ 17.893 und dessen historische An-
schaffungskosten T€ 15.017. Die Differenz in Héhe von T€ 2.876 unterliegt nicht der Ausschiit-
tungssperre gemal § 268 (8) HGB, da frei verfliigbare Riicklagen in ausreichendem MaRe vorhan-
den sind.

Die Haftungsverhéltnisse wurden in 2012 und im Vorjahr um die Wiederauflebung von Kommandi-
tistenhaftungen erganzt.
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Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemein

Guthaben bei Kreditinstituten, die zugleich verbundene Unternehmen sind, werden unter dem Pos-
ten Forderungen gegen verbundene Unternehmen und Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstitu-
ten, die gleichfalls verbundene Unternehmen sind, unter dem Posten Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen ausgewiesen.

Anteile an Gesellschaften, die zum Verkauf und nicht der Gesellschaft auf Dauer zu dienen be-
stimmt sind, werden gemal § 265 (5) HGB im Umlaufvermégen unter dem Posten Anteile an Pro-
jektgesellschaften ausgewiesen.

Im Hinblick auf § 265 (6) HGB wurde die Postenbezeichnung des § 266 (2) B. Il. und des § 275 (2)
Nr. 5 und Nr. 9 HGB geéndert.

Anlagevermdgen

Die immateriellen Vermdgensgegenstdnde und die Sachanlagen werden mit den Anschaf-
fungskosten abziiglich der steuerlich zuldssigen linearen oder degressiven Abschreibungen auf
Basis der betriebsgewéhnlichen Nutzungsdauer ausgewiesen.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr gemaf § 6 (2) EStG voll abgeschrieben.
Die in den Jahren 2008 und 2009 angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiiter werden geman
§ 6 (2a) EStG abgeschrieben.

Von dem Wabhlrecht nach § 253 (3) Satz 4 HGB wurde kein Gebrauch gemacht.

Die zur Deckung von Altersversorgungsverpflichtungen durch den Treuinvest e.V., Frankfurt am
Main, treuhdnderisch gehaltenen Wertpapiere und die zum gleichen Zweck ebenfalls treuhénde-
risch gehaltene Beteiligung an der Benefit Trust GmbH, Sossen, werden gemanR § 253 (1) Satz 4
HGB zum beizulegenden Zeitwert bewertet und gemafl § 246 (2) Satz 2 HGB mit den Altersver-
sorgungsverpflichtungen verrechnet.

Die zur Deckung von Altersteilzeitverpflichtungen gehaltenen Wertpapiere werden aufgrund beste-
hender Verpfandungen ebenfalls gemal § 253 (1) Satz 4 HGB zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet und gemaR § 246 (2) Satz 2 HGB mit den Altersteilzeitverpflichtungen verrechnet.

Umlaufvermoégen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit ihnren Anschaffungskosten bzw. ihrem
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt worden. Kérperschaftsteuerguthaben, die aus dem
ehemaligen Anrechnungsverfahren resultieren, werden mit ihrem Barwert angesetzt. Hierbei wird
ein Diskontierungszins von 4,0 % p.a. entsprechend der Deutsche Bank AG Konzernvorgaben zu
Grunde gelegt.

Auf fremde Wahrung lautende Vermoégensgegensténde sind mit dem verdffentlichten Devisenkas-
samittelkurs zum 31. Dezember 2012 der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, umgerechnet.

Die Anteile an Projektgesellschaften werden gemaR § 253 (4) HGB zu Anschaffungskosten oder
dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Riickstellungen

Pensionsriickstellungen gemal § 253 (1) Satz 3 HGB enthalten Leistungen aus Spar- und Risiko-
beitrdgen. Die Verpflichtungen aus den Sparbeitrdgen wurden in Héhe des beizulegenden Zeit-
werts des Fondsvermégens angesetzt. Die Risikozusatzleistung wurde unter Verwendung der pro-
jizierten Einmalbeitragsmethode (Projected Unit Credit — Methode) mit ihrem Barwert zum Stichtag
bewertet.

Die Gbrigen Pensionsriickstellungen, die Riickstellungen fiir Vorruhestand und Altersteilzeit sowie
die Jubildumsruckstellungen wurden mit der projizierten Einmalbeitragsmethode bewertet. Sie
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wurden geméaR § 253 (2) Satz 1 HGB entsprechend ihrer individuellen Restlaufzeit mit dem durch-
schnittlichen Markizinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst. Es wurden die von
der Deutschen Bundesbank zum 31. Oktober 2012 veréffentlichten Zinssatze verwendet (Pensi-
onsrickstellungen: 4,77 %; Riickstellungen fir Vorruhestand und Altersteilzeit: 3,83 %; Jubildums-
rickstellungen: 4,60 %). Fur die Dynamik der anrechenbaren Beziige wurde ein Zinssatz von
3,2 % unterstellt. Als Sterbetafeln wurden die Richttafeln 2005G der Heubeck Richttafeln GmbH,
Koln, herangezogen.

Von der Méglichkeit gem&R Art. 67 (1) EGHGB wurde kein Gebrauch gemacht.

Gem. § 253 (2) Satz 1 HGB werden Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben
Geschaftsjahre abgezinst. Hierzu wurde die von der Deutschen Bundesbank veréffentliche Zinsta-
belle herangezogen.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.

Auf fremde Wahrung lautende Verbindlichkeiten sind mit dem veréffentlichten Devisenkassamittel-
kurs zum 31. Dezember 2012 der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, umgerechnet.

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr und sind
nicht durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte gesichert.

lll. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdégen

Zur Entwicklung des Anlagevermdgens wird auf den separat dargestellten Anlagenspiegel (Brutto-
anlagengitter) verwiesen (Anlage A zum Anhang).

Umlaufvermégen
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

davon
mit einer gegen andere gegen
Gesamt RLZ von mehr verbundene Gesellschafter
als einem Jahr Unternehmen

(Vorjahreszahlen in Klammern) T€ T€ TE T€
Forderungen aus Gewinnabfiihrungsvertragen 24.411 0 24.411 0
(17.608) (0) (17.608) (0)
Darlehensgewahrungen 250 0 250 0
(24.465) (0) (24.465) (0)
Guthaben bei Kreditinstituten 27173 0 24.807 2.366
(97.152) (0) (95.900) (1.252)
Forderungen aus umsatzsteuerlicher Organschaft 6.592 0 6.592 0
(6.489) (0) (6.489) (0)
Sonstige Forderungen gegen Kreditinstitute 878 0 0 878
(655) (0) (0) (655)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4,748 0 4.748 0
(2.942) (0) (2.942) (0)
64.052 0 60.808 3.244
(149.311) (0) (147.404) (1.907)
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In den Anteilen an Projektgesellschaften sind Objekt- und Verwaltungsgesellschaften ausgewie-
sen, die sich in Liquidation befinden (T€ 88; i. Vj. T€ 88).

Der Posten Sonstige Vermodgensgegenstande beinhaltet im Wesentlichen Forderungen aus Steu-
ererstattungsanspriichen in Héhe von T€ 3.163 (i. Vj. T€ 3.806). Es handelt sich dabei um den
Barwert des Koérperschaftsteuerguthabens nach § 37 (2) KStG.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Die zur Deckung der Pensionsanspriiche vom Treuhdnder Treuinvest e.V., Frankfurt am Main, ge-
haltenen Vermégenswerte in Form von Wertpapieren, einer geleisteten Abschlagzahlung und einer
Beteiligung an der Benefit Trust GmbH, Stssen, haben per 31. Dezember 2012 historische An-
schaffungskosten in H6he von T€ 15.434 und beizulegende Zeitwerte in Héhe von T€ 18.329. Die
Pensionsverpflichtungen haben zum Bilanzstichtag einen Erflillungsbetrag in Héhe von T€ 15.167.

Eigenkapital
Die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, ist Alleingesellschafterin der Gesellschaft. Das
Stammkapital in Héhe von T€ 7.500 ist voll eingezahlt.

Die in 2010 gemal Artikel 67 (1) EGHGB gebildete Gewinnriicklage wurde im laufenden Jahr an
die Alleingesellschafterin ausgeschittet.

Der Gewinnvortrag resultiert aus vororganschaftlichen Ergebnisvortragen.
Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2012 Vorjahr
T€ T€

Verpflichtungen aus laufenden Projekten 13.697 13.543
Ruckstellung fir Restrukturierung 2.421 0
Riickstellungen flir Vorruhestand 1.800 2.000
Riickstellungen fiir Altersteilzeit 212 261
Ubrige Riickstellungen im Personalbereich 3.179 2.534
Riickstellung fiir Prozessrisiken 0 20.500
Ubrige Riickstellungen 2.090 1.758

23.399 40.596

Die Ruckstellungen fiir Altersteilzeit hatten per 31. Dezember 2012 einen Erfullungsbetrag in Héhe
von T€ 513. Die zu ihrer Deckung verpfandeten Wertpapiere hatten per 31. Dezember 2012 histo-
rische Anschaffungskosten in Héhe von T€ 297 und beizulegende Zeitwerte in H6he von T€ 301.

Die Rickstellung fiir Prozessrisiken wurde in 2012 aufgrund des in 2011 geschlossenen gerichtli-
chen Vergleichs, der erst in 2012 durch Annahme in der Hauptversammlung der Deutsche Woh-
nen AG wirksam wurde, planmaRig in Anspruch genommen. T€ 271 konnten aufgelést werden.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 140 haben eine Restlaufzeit
bis zu einem Jahr.
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Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

davon
gegeniber an-
mit einer deren gegeniber
Ge- Restlaufzeit Gesell-
samt bis zu verbundenen schafter
einem Jahr Unternehmen
(Vorjahreszahlen in Klammern) TE T€ TE TE
Verbindlichkeiten aus umsatzsteuerlicher und ertragsteuerli-
cher Organschaft 7.550 7.550 0 7.550
] (7.282) (7.282) (0) (7.282)
Darlehensinanspruchnahme 278 278 278 0
(275) (275) (275) (0)
Verbindlichkeiten aus Ergebnisabfiihrungsvertragen 20.302 20.302 0 20.302
(88.450
) (88.450) (48) (88.402)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.280 3.280 2.607 673
(4.388) (4.388) (2.395) (1.993)
31.410 31.410 2.885 28.525
(100.39
5) (100.395) (2.718) (97.677)

In den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sind Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten in Hohe von T€ 28.320 (i. Vj. T€ 97.195) enthalten.

Es bestehen keine Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren.

Sonstige Verbindlichkeiten
Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen T€ 652 (i. Vj. T€ 813) auf Verbindlichkeiten im Rah-
men der sozialen Sicherheit und T€ 601 (i. Vj. T€ 0) auf Umsatzsteuernachzahlungen.

Treuhandverm&gen/ Treuhandverpflichtungen

Dem Treuhandvermdégen stehen in gleicher Hoéhe Treuhandverpflichtungen auf der Passivseite
gegenuber. Ausgewiesen werden die von der Gesellschaft als Treuhandkommanditistin gehalte-
nen Anteile an zwei Fondsgesellschaften.

Haftungsverhiltnisse

Die Haftungsverhaltnisse bestehen aus Verbindlichkeiten aus Gewabhrleistungen in Héhe von
T€30.323 (i.Vj. TE33.513); davon gegeniiber verbundenen Unternehmen T€ 3.000
(i. Vj. T€ 4.500).

Im Einzelnen setzen sich die Haftungsrisiken wie folgt zusammen:

Bei der Platzierung von geschlossenen Immobilienfonds wurden Andienungsrechte gegeniiber den
Investoren in Form eines unwiderruflichen Kaufangebots fiir die Ubernahme der Beteiligungen im
Jahr 2019 abgegeben. Der Gesamtbetrag belauft sich auf T€21.763, von dem T€ 11.016
(i. Vj. T€ 10.331) zuriickgestellt wurde.

Aulerdem hat sich die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Platzierung eines geschlossenen
Immobilienfonds gegeniiber den Gesellschaftern verpflichtet, bei einer Inanspruchnahme der Ge-
sellschaft, aus der zu Finanzierungszwecken fiir die Griindungsgesellschafter bestellten Grund-
schulden, die Gesellschaft jederzeit in die Lage zu versetzten, die Forderung des Grundschul-
glaubigers abzuldsen. Hieraus ergibt sich zum Bilanzstichtag eine Verpflichtung in Héhe von
T€ 10.948 (i. Vj. T€ 11.307).
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Im Rahmen von Haftungsauflebungen als Treuhandkommanditistin bei zwei Gesellschaften haftet
die Gesellschaft in Hohe von T€ 4.878 (i. Vj. T€ 4.866). Eine Inanspruchnahme droht derzeit nicht.

Die weiteren Haftungsrisiken in Hohe von T€ 750 (i. Vj. T€ 1.407) betreffen Ubernahmeverpflich-
tungen von Kommanditanteilen bei zwei geschlossenen Immobilienfonds sowie Mietgarantien.

Patronatserklarungen

Im Zusammenhang mit dem Verkauf eines Objekts einer Tochtergesellschaft wurde zur Sicherung
aller Anspriiche des Kaufers gegen die Tochtergesellschaft eine Patronatserklarung tber T€ 4.500
abgegeben. Diese reduziert sich nach jeweils sechs Monaten nach Ubergabe um jeweils T€ 1.500
und valutjerte zum 31. Dezember 2012 mit T€ 3.000.

Die Patronatserklarung der Gesellschaft fur die DI Deutsche Immobilien Baugesellschaft mbH,
Frankfurt am Main, wurde mit Wirkung zum 13. Juni 2012 aufgehoben.

Die Gesellschaft hat gegeniiber der Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, im Zusammenhang
mit Kreditvergaben bzw. Projekten Patronatserklarungen fir eine Gesellschaft zur Verfligung ge-
stellt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Angaben zu den derivativen Finanzinstrumenten
Die Verpflichtungen aus langfristigen Mietverhaltnissen bestehen gegenuber verbundenen
Unternehmen und wurden mit jahrlich T€ 2.290 (i. Vj. T€ 2.290) (Laufzeit bis 03.2015) ermittelt.
lhnen stehen jahrliche Mieteinnahmen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von T€ 882
(i. Vj. TE 882) fur den gleichen Zeitraum gegeniiber. Weitere Verpflichtungen aus Miet- und
Leasingvertragen mit einer Dauer von mehr als einem Jahr bestehen nicht.

Im Rahmen eines Projektes in Berlin hat die Gesellschaft zwei Mietgarantien abgegeben, die nach
Ablauf eines 10-jahrigen Mietverhaltnisses, somit seit dem 31. Juli 2008, greifen.

IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerldse

Bei den iiberwiegend im Inland erzielten Umsatzerlésen in Héhe von T€ 18.051 (i. Vj. T€ 19.739)
handelt es sich um Ertriage aus Geschaftsbesorgungsvertragen (allgemeine Dienstleistungen,
Fonds- und Objektverwaltung) in Héhe von T€ 17.522 (i. Vj. T€ 19.484) sowie aus sonstigen
Dienstleistungen in Hohe von T€ 529 (i. Vj. T€ 255).

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von T€ 6.379 (i.Vj. T€ 87.411) setzen sich wie folgt
zusammen:

31.12.2012 Vorjahr
T€ T€
Zuschreibungen auf Finanzanlagen 2.258 2.382
Aufldsung von Rickstellungen 1.278 70.374
Vergutung fur geschaftsfilhrende Tatigkeiten 980 980
Untervermietungen 915 776
Erstattungen aus Weiterbelastungen 368 318
Wahrungsumrechnungen 1 29
Auflésung von Wertberichtigungen 0 10.843
Auflésung Steuerumlage 0 1.412
Ubrige betriebliche Ertrage 579 297
Gesamt 6.379 87.411
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Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Bei den Aufwendungen fiir bezogene Leistungen in Hohe von T€ 2.735 (i. Vj. T€ 2.597) handelt es
sich im Wesentlichen um Geschaftsbesorgungskosten fiir die kaufmannische und technische Ob-
jektverwaltung durch externe Dienstleister.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von T€ 12.168 (i. Vj. T€ 11.247) setzen sich
wie folgt zusammen:

31.12.2012 Vorjahr
T€ T€
Konzerninterne Leistungen 3.056 2.551
Geschéftsbesorgungen 2.771 2.909
Haus- und Grundstiicksaufwendungen 2.439 2.203
Zuflihrung zur Riickstellung wegen Restrukturierung 1.140 0
Rechts- und Beratungskosten 739 762
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 384 656
Werbe-, Verkaufs- und Reisekosten 308 353
Laufende Projekte 201 241
Waéhrungsumrechnungen 6 11
Sonstiges 1.124 1.561
Gesamt 12.168 11.247

Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen in Héhe von T€ 929 (i. Vj. T€ 363) enthalten im Berichtsjahr im
Wesentlichen Ausschittungen der JG Japan Grundbesitzverwaltungsgesellschaft mbH i. L.,
Eschborn, in Héhe von T€ 650 und der Deutsche Bank Realty Advisors Inc., New York, USA, in
H6he von T€ 226 (TUSD 300).

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Von den sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrdgen entfallen T€ 1.216 auf Verrechnungen geman
§ 246 (2) Satz 2 HGB. Ertrage aus der Bewertung von Vermoégensgegenstanden zum beizulegen-
den Zeitwert, aus realisierten Kursgewinnen, -verlusten und Ausschuttungen in Héhe von zusam-
men T€ 2.119 wurden mit Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung von Ruckstellungen fiir Pensio-
nen in Héhe von T€ 903 (i. Vj. T€ 873) verrechnet.

Abschreibungen auf Finanzanlagen
Von den Abschreibungen auf Finanzanlagen in Héhe von T€ 2.005 (i. Vj. T€ 13.832) entfallen
T€ 1.824 auf die DB Immobilienfonds 2 GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

In den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen sind Zinsaufwendungen in Hohe von T€ 722
(i. Vj. T€ 571) aus der Aufzinsung von Riickstellungen enthalten. Von diesen Zinsaufwendungen
entfallen geméaR § 277 (5) Satz 1 HGB T€ 611 auf eine Riickstellung fiir Andienungsrechte, T€ 61
auf Vorruhestandsriickstellungen, T€ 26 auf Jubildumsriickstellungen und T€ 8 auf eine Riickstel-
lung fur eine Versorgungszusage. Dariiber hinaus sind Zinsaufwendungen in Héhe von T€ 18 aus
der Aufzinsung von Rickstellungen fir Altersteilzeitvertrage enthalten, die gemal § 246 (2) Satz 2
HGB mit Ertrdgen aus der Bewertung von Vermégensgegenstanden zum beizulegenden Zeitwert
in Héhe von T€ 2 verrechnet wurden.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Ertrag T€ 7; i. Vj. Ertrag T€ 4) betreffen wie im Vor-
jahr periodenfremde Kérperschaftsteuer aus abgeschlossenen Betriebsprifungen.

Sonstige Steuern
Unter den sonstigen Steuern wird die Quellensteuer in Héhe von T€ 11 fir die unter den Ertragen
aus Beteiligungen genannte Ausschiittung in Héhe von T€ 226 ausgewiesen.
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V. Sonstige Angaben

Organe der RREEF Management GmbH

Geschiftsfiihrung
Dr. Georg Allendorf

Chief Executive Officer

Thomas Schneider
1 Chief Operating Officer

Robert Cervinka
- bis 31. Januar 2013 -
Chief Investment Officer

Beziige der Geschiftsfiihrung

Die fur die Tatigkeit im Geschéftsjahr gewahrten Gesamtbeziige der Geschéftsfiihrung beliefen
sich auf T€ 1.255, davon T€ 650 aktienbasierte Vergutungen. An frilhere Mitglieder der Geschafts-
fiilhrung und ihrer Hinterbliebenen wurden T€ 81 gezahlt. Fur die Pensionsverpflichtungen gegen-
iber friheren Mitgliedern der Geschéftsfilhrung und ihren Hinterbliebenen sind insgesamt
T€ 5.934 zurlickgestellt.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
Die durchschnittliche Zahl der wéhrend des Geschaftsjahres beschéftigten Mitarbeiter (arbeitswirk-
sam) betrug insgesamt 89 (i. Vj. 93), darunter befanden sich 45 (i. Vj. 47) Mitarbeiterinnen.

Muttergesellschaft

Die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, ist alleinige Gesellschafterin der RREEF Management
GmbH, Frankfurt am Main. Sie erstellt nach § 340i HGB i. V. m. den Vorschriften nach Art. 57 Satz
1 Nr. 2 EGHGB sowie Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungs-
standards (ABI. EG Nr. L 243 Satz 1) einen Konzernabschluss nach International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), in den unsere Gesellschaft befreiend einbezogen ist. Der Konzernab-
schluss wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2013

Die Geschéftsfihrung

eorg dorf 4 Tﬁ'omas Schneider

Seite 8

e —




Anlage zum Anhang




Entwicklung des Anlagevermdgens der RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main

L d

. Immaterielle Vermdgensgegenstinde

Lizenzen und &hnliche Rechte
und Werte

Il. Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen

Summe Anlagevermégen

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Vortrag Stand
1.1.2012 Zugénge Abgénge Umbuchungen 31.12.2012
€ € € €
1.104,04 8.000,31 0,00 0,00 9.104,35
1.104,04 8.000,31 0,00 0,00 9.104,35
181.730,21 29.186,55 18.164,26 0,00 192.752,50
181.730,21 29.186,55 18.164,26 0,00 192.752,50
217.866.276,56 45.200,00 1.186.850,43 0,00 216.724.626,13
297.171,28 0,00 9.620,00 0,00 287.551,28
218.163.447,84 45.200,00 1.196.470,43 0,00 217.012.177,41
218.346.282,09 82.386,86 1.214.634,69 0,00 217.214.034,26




zum 31. Dezember 2012

kumulierte Abschreibungen Buchwert
Vortrag Abschreibungen Zuschreibungen Stand
des des
1.1.2012 Geschéftsjahres Geschaftsjahres Abgénge Umbuchungen 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
€ € € € € € €
1.104,04 1.344,50 0,00 0,00 0,00 2.448,54 6.655,81 0,00
1.104,04 1.344,50 0,00 0,00 0,00 2.448,54 6.655,81 0,00
137.439,64 38.593,25 0,00 18.164,26 0,00 157.868,63 34.883,87 44.290,57
137.439,64 38.593,25 0,00 18.164,26 0,00 157.868,63 34.883,87 44.290,57
108.582.477,06 1.929.080,37 2.258.277,30 0,00 0,00 109.253.280,13 107.471.346,00 108.283.799,50
91.817,44 76.065,43 0,00 0,00 0,00 167.882,87 119.668,41 205.353,84
109.674.294,50 2.005.145,80 2.258.277,30 0,00 0,00 _109.421.163,00 107.591.014,41 108.489.153,34
109.812.838,18 2.045.083,55 2.258.277,30 18.164,26 0,00 109.581.480,17 107.632.554,09 108.533.443,91




Anteilsbesitz der RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main
zum 31. Dezember 2012 gem&RB § 285 Nr. 11 HGB

000 O ) Y e

1. Verbundene Unternehmen

5000 Yonge Street Toronto Inc., Toronto, Kanada

DB Real Estate CANADAINVEST 1 Inc., Toronto, Kanada

RREEF Investment GmbH, Frankfurt am Main

RREEF Spezial Invest GmbH, Frankfurt am Main

DEGRU Erste Beteiligungsgesellschaft mbH, Eschborn

Deutsche Bank Realty Advisors Inc., New York, Amerika

Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Deutsche Grundbesitz Beteiligungsgesellschaft mbH, Eschborn

DI Deutsche Immobilien Baugesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG, Frankfurt am Main

. DI Deutsche Immobilien Baugesellschaft mbH, Frankfurt am Main

. DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
. IC Chicago Associates LLC, Wilmington, Amerika

. IMM Associate LLC, New York, Amerika

. IB Associate, LCC, New York, Amerkia

. JADE Residential Property AG, Eschborn

. JG Japan Grundbesitzverwaltungsgesellschaft mbH i. L., Eschborn

. Sechste DB Immobilienfonds Beta Dr. Riihl KG, Eschborn

. DB Immobilienfonds 2 GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main

2. Beteiligungen

P.F. A, B. Passage Frankfurter Allee Betriebsgesellschaft mbH, Berlin
WohnBauEntwicklungsgesellschaft Minchen-Haidhausen mbH & Co. KG i. L., Eschborn
WohnBauEntwicklungsgesellschaft Miinchen-Haidhausen Verwaltungs mbH i. L., Eschborn

Anteilsbesitz der RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main
zum 31. Dezember 2012 gemiR § 285 Nr. 11 a HGB

1.

DEBEKO Immobilien GmbH & Co Grundbesitz OHG, Eschborn

* Jahresabschluss 2011

Anteil am Kapital Eigen-  Jahres-

in % kapital  ergebnis

insgesamt_mittelbar in Tsd in Tsd

100,00 - CAD 0 0
100,00 - CAD -1 -1
99,90 - EUR 16.651 0
100,00 40,00 EUR 5483 0
100,00 - EUR 1.468 448
100,00 - usD 1.534 -38
99,90 - EUR 600 0
100,00 - EUR 60 9
100,00 90,00 EUR .2.220 364
100,00 - EUR  2.499 250
100,00 - EUR 310 0
100,00 100,00 USD o] 0
100,00 100,00 USD  2.028 0
100,00 100,00 USD 0 0
100,00 - EUR 60.969 1.707
100,00 - EUR 52 827
100,00 - EUR 5.861 518
73,98 - EUR  3.814 -293
22,20 22,20 EUR 169 3
33,33 - EUR 224 6
33,33 - EUR 56 18




Lagebericht der RREEF Management GmbH
fir das Geschaftsjahr 2012

y Geschiftliche Rahmenbedingungen
1.1 Alilgemeine Informationen zum Unternehmen

Die RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main (nachfolgend ,REM*) gehért zur
Unternehmenseinheit RREEF Real Estate der Deutsche Bank Gruppe. Mit mehr als
500 Mitarbeitern in 22 Landern auf vier Kontinenten und mit einem betreuten Anlagevermégen von
rund EUR 41,0 Mrd. ist RREEF Real Estate in diesem Geschéftsbereich heute weltweit eines der
groten Immobilieninvestmentunternehmen. In diesem Verbund biindelt die REM in Deutschland
als Holding die vielfaltigen Aktivitaten ihrer Tochtergesellschaften fiir inl&dndische Immobilien-Inves-
toren. Die REM beschéftigte im Geschéftsjahr 2012 durchschnittlich 89 Mitarbeiter (i. Vj. 93).
Alleinige Gesellschafterin der REM ist die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main (nachfolgend
,DB AG"), mit der ein Ergebnisabfiihrungsvertrag besteht.

1.2 Wesentliche Geschaftsbereiche

Die Tochtergesellschaften RREEF Investment GmbH, Frankfurt am Main, (nachfolgend ,REI*) und
RREEF Spezial Invest GmbH, Frankfurt am Main, (nachfolgend ,RESI“) verwalten insgesamt ein
Fondsvolumen in Hohe von EUR 8.564 Mio. (i. Vj. EUR 7.583 Mio.). Die REI| verwaltet die offenen
Immobilien-Publikumsfonds grundbesitz europa und grundbesitz global. Die RESI betreut zum
Stichtag insgesamt zehn Spezialfonds fiir institutionelle Anleger.

1.3  Entwicklung der Gesamtbranche

Nachdem der Aufschwung bereits im zweiten Halbjahr 2011 merklich abgeklungen war, hat sich
das globale Wirtschaftswachstum im Jahr 2012 weiter leicht verschlechtert. Europa bleibt das
Sorgenkind der Weltwirtschaft, gleichzeitig zeichnen sich in der Schuldenkrise aber
Losungsansatze ab. Dariiber hinaus zeigt sich, dass die Erholung in den USA und in Japan
langsamer als erwartet verlauft. Der Hauptreiber der Weltwirtschaft bleibt nach wie vor China. Die
Verlangsamung, die sich dort im Jahr 2012 andeutete, erwies sich als temporar und ab 2013
durften die Wachstumsraten wieder tiber 8% p.a. liegen. DB Research rechnet fiir 2013 generell
mit einer Nachfragebelebung, die jedoch flacher erfolgen dirfte als noch vor einem Jahr
prognostiziert wurde. Folglich sind die Erwartungen an das Weltwirtschaftswachstum
gesunken - auf 3,2% fir 2013 und 4,0% fur 2014.

Das weltweite Immobilieninvestmentvolumen ist im dritten Quartal 2012 gegeniiber dem Vorquartal
auf etwa 138 Milliarden Euro gestiegen. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich das globale
Transaktionsvolumen allerdings abgeschwéacht. Dennoch blieben die Immobilienwerte im
Spitzensegment stabil und stiegen in einigen Mérkten sogar an. Geschuldet ist dies einer starken
Nachfrage nach hochwertigen Immobilieninvestitionen, bei denen die Kapitalerhaltungsabsicht im
Vordergrund steht. Dies gilt insbesondere fur die Top-Immobilien in den wichtigsten globalen
Méarkten. In Tokyo lagen die Renditen fir Biiroobjekte in der ersten Jahreshélfte 2012 unverandert
bei etwa 4,5% wéhrend sie sich in Seoul auf einem Niveau von 6% eingependelt haben. In Europa
fuhrte die gesteigerte Risikosensitivitat bei institutionellen Anlegern dazu, dass sich das
Investitionskapital zunehmend auf Deutschland, Skandinavien sowie auf die Markte London und
Paris konzentrierte. Dort blieben die Renditen fiir hochwertige Objekte in Top-Lagen niedrig,
teilweise unter 5%, wahrend sich der Abstand zu den peripheren Lagen weiter vergréRert hat.
Ahnliche Trends waren in den USA zu beobachten, wobei die Investorennachfrage sich verstarkt
auf Wohn- und Buroobjekte fokussierte.

Im Vergleich zum letzten Jahr haben sich die positiven Trends an den Biromietmarkten leicht
verschoben. In Asien kann in den meisten Mérkten zwar weiter von einem Anstieg der Mieten
ausgegangen werden. So dirfte einzig fiir Peking erneut ein jahrlicher Anstieg der Mieten von bis
zu 20% erreicht werden, wahrend in Seoul und Tokio bestenfalls moderate Anstiege erwartet
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werden. Positive Nachrichten in Europa kamen vor allem aus Deutschland, die meisten anderen
Mérkten, darunter London und Paris, blieben dagegen im Jahresverlauf stabil. Lediglich in
Sudeuropa war die Entwicklung negativ und dort wird auch in 2013 von einem Rickgang der
Mieten ausgegangen. In den USA ist der Ausblick fiir den Buromarkt vorsichtig optimistisch. Die
Nachfrage durfte Anfang 2013 steigen, wobei Fertigstellungen in den meisten Regionen knapp
bleiben. Die Erholung dirfte insbesondere von starken Technologie-Standorten (San Francisco,
Silicon Valley), globalen Finanzzentren (New York, Chicago) und von Standorten, die eng mit dem
Energiesektor verbunden sind (Austin, Houston), angefihrt werden.

2. Geschiftsentwicklung
2.1 Ertragslage

Der Verlauf des Geschéaftsjahres entspricht den Erwartungen der Geschéftsfuhrung. Das Ergebnis
wird wesentlich durch Ergebnisabfilhrungsvertrage mit Tochtergesellschaften gepragt. Diese
Ertrage haben sich im Berichtsjahr um EUR 6,8 Mio. auf EUR 24,4 Mio. gesteigert. Die
Beteiligungsertrage erhdhten sich in 2012 von EUR 0,4 Mio. auf EUR 0,9 Mio.

Die Umsatzerlése sanken um EUR 1,7 Mio. auf EUR 18,1 Mio. Die sonstigen betrieblichen Ertrage
reduzierten sich auf EUR 6,4 Mio. nach EUR 87,4 Mio. im Vorjahr, das durch die Auflésung einer
Ruckstellung (EUR 69,9 Mio.) wesentlich gepragt war.

Der Personalaufwand stieg fir das Berichtsjahr auf EUR 13,5 Mio. (i. Vj. EUR 11,3 Mio.). Die
durchschnittliche Zahl der in 2012 beschéftigten Mitarbeiter betrug 89 (i. Vj. 93).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhhten sich auf EUR 12,2 Mio. (i. Vj. EUR 11,2 Mio.).

Im Rahmen ihres Gewinnabfuhrungsvertrags wird die REM einen Betrag in Hohe von
EUR 20,3 Mio. an die Deutsche Bank AG abfiihren (i. Vj. EUR 88,4 Mio.).

2.2 Finanzlage

Die Finanzlage der REM ist grundsatzlich durch die Finanzierung der Tochtergesellschaften und
die entsprechenden Refinanzierungsmaéglichkeiten bei der Deutsche Bank AG gepragt.

Zum 31. Dezember 2012 weist die REM Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von EUR 27,2 Mio.
(i. Vj. EUR 97,2 Mio.) aus. Die Finanzlage ist geordnet; die Gesellschaft konnte ihre finanziellen
Verpflichtungen jederzeit erfillen.

2.3 Vermogenslage

Die Vermdgenslage der REM spiegelt ihre Funktion als Holding wider. Zum Bilanzstichtag weist
die Gesellschaft in ihren Finanzanlagen Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
in Hohe von EUR 107,4 Mio. (i. Vj. EUR 108,5 Mio.) aus.

Bei einer um EUR 86,0 Mio. auf EUR 179,1 Mio. gesunkenen Bilanzsumme erfolgt die
Finanzierung der REM mit 69 % (i. Vj. 46 %), entspricht wie im Vorjahr EUR 122,7 Mio., durch
Eigenkapital.

Nach dem Schluss des Geschaftsjahres 2012 sind bis zur Erstellung dieses Lageberichtes keine
Geschéaftsvorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die eine andere Darstellung der
Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage erfordert hatten.
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2.4 Nicht finanzielle Indikatoren

RREEF Real Estate ist einer der weltweit groRten Anbieter und Manager von
Immobilieninvestitionen mit globalem Netzwerk. Die Zugehdrigkeit der Gesellschaft zu dieser
globalen Plattform fuhrte im Geschéftsjahr zum erfolgreichen Abschluss von 20 ausléndischen
Transaktionen fir die von RE| und RESI verwalteten Sondervermégen.

Die Deutsche Bank AG hat den strategischen Review ihres Geschaftsbereiches Asset
Management in 2012 abgeschlossen. RREEF Real Estate bleibt auch im neu geschaffenen
Geschaftsbereich Asset & Wealth Management die Sparte fir Investments in Immobilien und
alternative Anlagen.

2.5 Risikomanagement/ Risikobericht

Das neutrale Risk Management begleitet alle Projekte im Hinblick auf Vor- und Nachkalkulationen
sowie Risikoliberwachung. Hierzu wird ein EDV-gestitztes Risikomanagementsystem verwendet,
welches gesellschaftsiibergreifend als Risikoerfassungs- und Risikobewertungssystem der REM
und der ihr angeschlossenen Tochtergesellschaften dient. Dokumentiert werden die Ergebnisse in
dem Risk Report, der alle Risiken (Markt- und operationelle Risiken) darstellt und bewertet.

Die Bewertung der Markt- bzw. Projektrisiken erfolgt auf Grundlage von drei Szenarioanalysen
(Business Case, Worst Case und +AAA‘-Case), die durch Risk Management erstellt werden. Auf
Basis des Business Case wird die Risikovorsorge ermittelt. Das Worst Case Szenario stellt die
maoglichen Risiken dar, die eintreten kénnten, wenn sich wesentliche, noch veranderbare Para-
meter negativer entwickeln wirden. Aufbauend auf diese Einschatzung wird der theoretische
~AAA‘-Case abgeleitet, der als Grundlage fiir die Berechnung des 6konomischen Kapitals dient.
Das 6konomische Kapital stellt das Eigenkapital dar, das erforderlich ist, um die Risiken dieses
Szenarios abzudecken. Per 31. Dezember 2012 betragt das konomische Kapital aus Marktrisiken
der REM und der ihr angeschlossenen Tochtergesellschaften EUR 7,5 Mio.

Die Risikovorsorge auf Ebene der REM hat sich gegeniiber dem Vorjahr von EUR 14,0 Mio. auf
EUR 13,7 Mio. reduziert. Die leichte Veranderung resultiert im Wesentlichen aus einer Erhdhung
(EUR 0,7 Mio.) - fur ein Andienungsrecht - sowie dem Verbrauch bzw. Auflésung (EUR 1,1 Mio.)
von diversen Risikopositionen. Fiur die ihr angeschlossenen Tochtergesellschaften liegt die
Risikovorsorge unveréndert auf dem Niveau des Vorjahres (EUR 3,1 Mio.). Mit der getroffenen
Risikovorsorge sind alle Marktrisiken - in erster Linie Developmentrisiken, Vermietungsrisiken und
Risiken aus Andienungsrechten/Exits — erfasst.

Die operationellen Risiken (OR) werden ebenfalls identifiziert, bewertet, berichtet, behandelt und
Uberwacht. Die in 2011 gebildete Risikovorsorge fiir Rechtsstreitigkeiten in Héhe von
EUR 20,5 Mio. wurde in 2012 vollstandig verbraucht (EUR 20,2 Mio.) bzw. aufgelést
(EUR 0,3 Mio.). Das okonomische Kapital betragt EUR 0,4 Mio. Basierend auf der Group
Operational Risk Management Policy der Deutschen Bank AG wurde ein OR Management
Framework eingeflihrt, in dem ein Prozess definiert und entsprechende OR Tools zentral
bereitgestellt werden. Weiterhin wurden Specific Risk Management Processes definiert, die sich
mit speziellen funktionsiibergreifenden Risiken befassen.

Bestandsgefahrdende Risiken werden derzeit keine gesehen. Die Geschaftsfuhrung halt das
Risikomanagementsystem inkl. der bestehenden Prozesse fiir angemessen.

3. Prognosebericht

Wesentliche Chancen in den né&chsten Jahren sehen wir in der Entwicklung unserer
Tochtergesellschaften REI und RESI.

Die geschaftliche Entwicklung der REI wird im Wesentlichen vom Volumen des verwalteten
Fondsvermégens als Berechnungsgrundlage fiir die laufende Fondsverwaltungsvergiitung sowie
den Einnahmen aus Immobilientransaktionen fiir die verwalteten Immobilien-Sondervermégen
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bestimmt. Insgesamt geht die Geschaftsfilhrung davon aus, dass sich, unter Beriicksichtigung der
voraussichtlich steigenden Fondsvolumina, die Ertragslage der REI in den nachsten Jahren
weiterhin zufrieden stellend entwickeln und tber dem Niveau des Vorjahres liegen wird.

Innerhalb der strategischen Planung der RESI beabsichtigt die Geschaftsfihrung, die noch offenen
Kapitalzusagen der Sondervermégen zu investieren sowie weitere Sondervermégen aufzulegen.
D?It soll das verwaltete Vermdgen signifikant erhdht sowie die Abhéngigkeit der RESI von
einzelnen Produkten reduziert werden. Unter Beriicksichtigung der tiberschaubaren Vorlaufkosten
dieser strategischen Initiativen beschranken sich die Risiken auf die Investorenakquisition sowie
die marktseitige Verfigbarkeit von geeigneten Immobilien.

Im Rahmen der anstehenden regulatorischen Anderungen kommt der AIFM-Richtlinie und ihrer
Umsetzung in deutsches Recht besondere Bedeutung zu. Es liegt ein Regierungsentwurf zur
EinfUhrung vor, der aber im aktuellen parlamentarischen Verfahren noch Anpassungen unterliegt.
Auch die Umsetzung der Level 2 MaRnahmen zu der AIFM-D erfordert signifikante Anderungen in
den Prozessabldufen, daher hat sich die Geschaftsfuhrung entschlossen die Konzept- und
Umsetzungsphase durch eine externes Beratungsunternehmen begleiten zu lassen.

Insgesamt geht die Geschéftsfihrung davon aus, dass sich die Ertragslage der Gesellschaft in den
nachsten beiden Jahren zufrieden stellend entwickeln wird.

Frankfurt am Main, den 28. Februar 2013

Die Geschaftsfiihrung

Dr. Georg Allendorf %hneider
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der RREEF Manage-
ment GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschéftsfithrung
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiiBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
liber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen {iber mdogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiihrung sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

60.006316-1373964 1
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsit-
ze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der RREEF Management GmbH, Frankfurt am Main. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage defGesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend dar.

MG
/\? QUFUNG S;l Q

Frankfurt am Main, den 1. Mérz 2013
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